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Рассмотрены основные способы финансирования реальных инвестиций, в том числе 

вложений в основные средства малых и средних промышленных предприятий. Проведен 
анализ факторов, ограничивающих инвестиционную активность малых промышленных 
предприятий. 
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We look at the main ways to fund real investment including investing in fixed assets of small 

and medium industrial companies. Factors constraining investment activity of small industrial 
companies are analyzed. 
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В свете определенных тенденций со-
стояния и развития основных производст-
венных фондов малых и средних пред-
приятий РФ к значимым управленческим 
решениям в сфере поддержки малого и 
среднего бизнеса на современном этапе 
следует отнести выявление основных на-
правлений финансирования обновления и 
роста парка основных средств малых и 
средних предприятий. Приобретает прак-
тическую значимость также определение 
наиболее доступных, получивших необ-
ходимое развитие и распространение в 
экономике РФ и эффективных и мер по 
обеспечению предприятий источниками 
инвестиций. 
Как известно, с точки зрения класси-

фикации способов инвестиционной дея-
тельности важно деление инвестиций по 
формам на реальные инвестиции, связан-
ные с приобретением основных средств, 
материальных запасов и т.п. и обеспечи-
вающие рост прибыли от текущей дея-
тельности, и финансовые инвестиции, 
обеспечивающие финансовые вложения 
предприятий, как долговые, так и доле-
вые, с целью получения инвестиционной 
прибыли. Основными способами финан-

сирования реальных инвестиций, в том 
числе вложений в основные средства, 
специалисты считают следующие: эмис-
сия и размещение акций; эмиссия и раз-
мещение облигационных займов; исполь-
зование собственных средств; банковское 
кредитование; финансовый лизинг. При 
этом к способам финансирования реаль-
ных инвестиций, используемых малыми и 
средними предприятиями, исследователи 
не относят два первых (размещение акций 
и размещение облигаций) из вышепере-
численных [1; 4; 5].  
Исследуя влияние текущих практиче-

ских аспектов функционирования малых и 
средних предприятий в РФ на классифи-
кацию способов финансирования вложе-
ний в основные средства малых и средних 
предприятий, можно прийти к выводу, что 
в дополнение к систематизированным и 
перечисленным выше источникам следует 
выделить еще ряд источников реальных 
инвестиций. Данное утверждение основа-
но на анализе данных табл. 1. К основным 
практически значимым источникам ре-
альных инвестиций для предприятий ма-
лого и среднего бизнеса РФ в кризисный и 
посткризисный  период,  по  нашему  мне- 
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нию, следует отнести в соответствующей 
иерархии следующие: собственные сред-
ства; кредиты банков; средства бюджет-
ного финансирования; заемные средства 
других организаций; средства дольщиков 
(на финансирование строительства); сре-
Дства вышестоящих организаций. 
Как видно из приведенных в табл. 1 

показателей, структура источников фи-
нансирования инвестиций среднего биз-
неса в 2008 и 2009 году трансформирова-
лась. К числу наиболее существенных из-
менений структуры источников следует 
отнести: падение бюджетного финансиро-
вания – более чем на 26%; увеличение до-
ли собственных средств организаций – на 
17,8%; увеличение доли заемных средств 
других организаций – на 6,3%; рост доли 
банковского кредитования – на 3,8% [2]. 
К числу основных тенденций, харак-

теризующих изменение уровня различных 
источников инвестиций малых и средних 
организаций, следует отнести следующие. 
Во-первых, высокий темп падения пока-
зал общий уровень вложений – 55,8%. Во-
вторых, отмечается значительное сокра-
щение бюджетного финансирования – 
темп снижения 84,2%, в том числе суще-
ственно снизилась сумма выделяемых 
средств федерального бюджета – темп 
снижения 71%. Помимо этого, большой 
темп снижения показывают суммы при-
влеченных средств в целом – 65,3%. При-
рост показали: финансирование из госу-
дарственных внебюджетных фондов 

(203%), финансирование вышестоящими 
организациями (387,3%), а также исполь-
зованных амортизационных фондов (17%) 
[2]. 
Следует учесть, что методика форми-

рования сведений об использовании 
средств амортизации в части финансиро-
вания инвестиций в основной капитал ис-
точником данных не раскрывается. С уче-
том отсутствия законодательно регламен-
тированной методики отражения средств 
амортизационных фондов в бухгалтер-
ском учете коммерческих организаций 
РФ, указанная детализация использования 
собственных средств организаций и сумма 
приведенных детальных показателей мо-
жет быть использована, с нашей точки 
зрения, лишь справочно. 
Тенденции развития инвестиционной 

активности средних и малых предприятий 
определяют ряд факторов. Статистиче-
ские данные свидетельствуют об опреде-
ленной динамике, которая характеризуют 
ограничения инвестиционной активности 
предприятий. На основании показателей, 
приведенных в табл. 2, представляется 
возможным оценить причины недостатка 
инвестиций и определить необходимые 
меры, направленные на увеличение вло-
жений предприятий среднего и малого 
бизнеса в основные фонды. 
Как видно из показателей табл. 2, ос-

новными факторами, ограничивающими 
рост вложений в основные средства, в те-
кущий  период  являются  недостаток соб- 

Таблица 2 
Анализ факторов, ограничивающих инвестиционную активность малого бизнеса  

в 2008–2009 гг. (% от числа опрошенных организаций) 
Показатели 2007 2008 2009 Прирост за 

весь период, % 
Недостаток собственных финансовых средства 55 57 57 3,6 
Высокая ставка платы по кредиту 26 30 32 23,1 
Организационная недоступность кредитования 16 19 20 25 
Недостаточная прибыльность инвестиций в основной 
капитал 

6 8 7 33 

Недостаточный спрос на товары, работы, услуги 17 19 30 76,5 
Неопределенность экономической ситуации в стране 12 26 36 200 
Несовершенство нормативно-правовой базы инвести-
рования 

7 7 8 12,3 

Инвестиционные риски 10 9 9 - 10 
Неудовлетворительное состояние материально-
технической базы 

9 9 7 -22,2 

Источник: Малое и среднее предпринимательство в России – 2009: стат. сб. / Росстат. М., 2009. 
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ственных средств, организационная не-
доступность и высокая плата за кредиты 
на фоне роста нестабильности спроса на 
продукцию и роста общеэкономической 
нестабильности. Не вызывает сомнений, 
что отмеченные представителями малых 
предприятий макроэкономические факто-
ры вызваны явлениями кризиса 2008–2009 
годов, однако недостаток собственных 
средств, а также высокий уровень процен-
та и организационная недоступность бан-
ковского кредитования объективно отме-
чены и в докризисный период 2007 года. 
Обобщая основные результаты прове-

денного анализа, можно сделать два ос-
новных вывода. Во-первых, к основным 
практически значимым источникам фи-
нансирования инвестиций малого и сред-
него бизнеса нами отнесены выше собст-
венные средства и банковское кредитова-
ние. Во-вторых, фактически на протяже-
нии ряда лет организациями отмечен не-
достаток собственных финансовых ресур-
сов, а также организационная недоступ-
ность и высокая стоимость банковского 
кредитования. В условиях сочетания ука-
занных факторов, характеризующих со-
временные условия ведения производст-
венно-хозяйственной деятельности сред-
ними и малыми предприятиями, такой 
способ финансирования реальных инве-
стиций, как финансовый лизинг, предос-
тавляет собой наиболее эффективный ме-
ханизм, позволяющий осуществлять вло-
жения в основные фонды на фоне недос-
татка собственных средств без привлече-
ния кредитных ресурсов.  
Официальные статистические данные, 

характеризующие стоимостную оценку 
лизинговых сделок, заключенных малыми 
предприятиями на протяжении 2005–2007 
годов, а также официальные статистиче-
ские данные за 2008–2011 годы по пред-
приятиям среднего и малого бизнеса не 
опубликованы. Однако по оценкам пред-
ставителей российских лизинговых ком-
паний более 70% лизингополучателей 
имеют численность сотрудников менее 
100 человек. Независимыми экономиста-
ми проводилось изучение тенденций 
уровня активности малых и средних 
предприятий РФ на рынке лизинговых ус-
луг в качестве лизингополучателей. 
Структуру сделок лизинговых компаний 
по признаку предоставления услуг круп-
ным, средним и малым предприятиям по-
зволяют оценить данные рисунка. 
Из представленных данных следует 

вывод о том, что тенденцией изменений 
структуры клиентской базы лизинговых 
компаний является увеличение числа ма-
лых и средних предприятий.  
Как показывают статистические дан-

ные, в период кризиса 2008–2009 годов 
лизинговые компании в качестве основ-
ных клиентов рассматривали предприятия 
малого и среднего бизнеса. При этом 
суммы лизинговых сделок в большинстве 
составляли от 500 тыс. рублей до 5 млн., 
что и характеризует малый и средний 
бизнес как основного лизингополучателя 
[2]. Структура лизинговых сделок малого 
бизнеса по объектам вложений представ-
лена в табл. 3. Данные свидетельствуют о 
приобретении активной части основных 
производственных фондов субъектами ма- 
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Таблица 3 
Структура объектов лизинга для малых предприятий 

Виды объектов лизинга Доля в объеме лизинговых договоров, % 
Автотранспорт 60,4 
Торговое оборудование 3,14 
Полиграфическое оборудование 3 
Строительная техника 2,56 
Оборудование для производства тары 1,65 
Деревообрабатывающее оборудование 1,42 
Погрузчики и складское оборудование 1,26 
Здания и сооружения 1,21 
Металлургическое оборудование 1,17 
Сельскохозяйственное оборудование 1,16 
Прочие виды (незначительная доля) 23,03 
Источник: Малое и среднее предпринимательство в России – 2010: стат. сб. / Росстат. М., 2010. 
 
лого предпринимательства посредством 
лизинговых договоров. 
Таким образом, исходя из особенно-

стей состояния и тенденций развития и 
использования малыми и средними пред-
приятиями инвестиционных ресурсов, а 
также принимая во внимание вывод о зна-
чимости проблемы обновления и развития 
основных производственных фондов ис-
следуемого сегмента бизнеса, необходимо 
рассматривать механизм приобретения 
основных производственных фондов по 
договорам финансового лизинга в качест-
ве элемента системы управления обнов-
лением и повышением эффективности ис-
пользования основных производственных 
фондов средних и малых предприятий. 
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