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В статье представлена характеристика современных цифровых денег (криптова-
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Деньги – это историческая экономиче-
ская категория. Со сменой общественно-
экономических формаций менялась их при-
рода (сущность) и денежный материал. «Ис-
тория денег свидетельствует, что сначала в 
экономике обращались чисто товарные 
деньги (в форме шкурок зверей, ракушек, 
скота и т.д.), затем появились металлические 
(железные, медные, никелевые, серебряные, 
золотые) деньги (монеты, слитки), им на 
смену пришли кредитные (обеспеченные 
реальными активами) и фиатные (фидуци-
арные, необеспеченные) деньги на бумаж-
ном носителе, а уже потом возникли элек-
тронные деньги (в виде записей в электрон-
ных устройствах и на счетах в банках). По-
сле финансового кризиса 2008 г. в обраще-
нии появился новый вид денег – цифровые 
валюты»[2. С. 8]. 

Цифровая валюта, по определению Eu-
ropeanBankingAuthority (EBA), – это цифро-

вое представление стоимости, которую не 
эмитируют ни Центральный банк, ни обще-
ственный орган, и которая не обязательно 
относится к неполноценным деньгам, так 
как принимается физическими и юридиче-
скими лицами в качестве средства платежа, 
может переводиться, храниться и торговать-
ся в электронной форме» [6].  

К цифровым валютам относятся все 
криптовалюты. Криптовалюта – это цифро-
вой актив, созданный на базе технологии 
блокчейн, которая представляет собой вари-
ант реализации технологии сети распреде-
ленных реестров, где данные о совершенных 
трансакциях структурируются в виде нераз-
рывной цепочки (последовательности) взаи-
мосвязанных блоков (звеньев) трансакций. 
Криптовалюты – это виртуальная валюта1, 
которая защищена с помощью криптогра-

                                                        
1 Виртуальная валюта – средство предоставления 
стоимости в цифровой форме. 
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фических методов. Она относится к децен-
трализованным виртуальным деньгам, так 
как в их основе задействована децентрали-
зованная эмиссия, осуществляемая в процес-
се майнинга, который представляет собой 
способ добычи криптовалюты путем пре-
доставления вычислительных ресурсов для 
выполнения математической задачи по про-
верке и осуществлению трансакций на осно-
ве специальной программы и компьютерной 
технологии. Неслучайно криптовалюты на-
зывают еще математическими деньгами.  

Функцию введения криптовалюты в де-
нежный оборот выполняют ico-компании2, 
которые сначала публикуют адрес своего 
электронного кошелька, куда инвесторы 
присылают деньги, а после завершения сбо-
ра средств отправляют на кошельки инве-
сторов определенную сумму токенов, пред-
ставляющих собой цифровой актив. То есть, 
криптовалюту, которую можно на криптова-
лютных биржах обменять на доллары, на 
реальные фиатные деньги, или рассчитаться 
ею за товары и услуги при наличии соответ-
ствующего договора (контракта) с постав-
щиком. 

В настоящее время существует более 1,6 
тыс. криптовалют. Наиболее известны из 
них и высоко капитализированы такие, как: 
bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), Ripple (XRP), 
BitcoinCash (BCH), Cardano (ADA), NEM 
(XEM), Litecoin (LTC), Stellar (XLM) и дру-
гие. 

Самая популярная в мире виртуальная 
криптовалюта – это bitcoin. Он вводился в 
2008–2009 гг. во время глобального финан-
сового кризиса как децентрализованная сис-
тема электронной наличности, в которой нет 
операторов, нет единого эмиссионного цен-
тра. К настоящему времени существует не-
сколько разновидностей биткоинов, общий 
ежедневный оборот которых достигает сот-
ни миллиардов долларов. 

Криптовалюты являются феноменом 
современного мира. Их преимущества за-
ключаются в высокой степени защиты за 

                                                        
2Ico – первичное размещение криптовалют (токе-
нов), то есть, форма привлечения инвестиций в 
виде продажи инвесторам фиксированного коли-
чества новых единиц криптовалют, полученных 
путем эмиссии. 

счет криптографии, в низких трансакцион-
ных издержках за счет скорости совершения 
платежей на базе новейших информацион-
ных технологий и без помощи финансовых 
посредников. Но вместе с тем они имеют 
целый ряд недостатков из-за того, что это 
частные деньги и их эмиссия не контролиру-
ется (не регулируется) и может быть безгра-
ничной. Недаром в МВФ ряд ученых стал 
рассуждать о двух видах инфляции: инфля-
ции традиционной и инфляции виртуальных 
денег. Кроме того, на наш взгляд, нельзя го-
ворить о том, что криптовалюты – это дей-
ствительно реальные деньги, выполняющие 
присущие таким деньгам функции, как меру 
стоимости, средство обращения товаров и 
средство накопления. Так, криптовалюты не 
позволяют оценивать стоимость товаров 
прямо и непосредственно, они ее представ-
ляют в фиатных деньгах, используя дейст-
вующий валютный курс. 

Небольшой объем эмиссии и ограниче-
ния по использованию в конкретных сделках 
не дают им возможности выступать в каче-
стве всеобщего средства обращения и пла-
тежа. Криптовалюта также не может быть 
депозитом в банке (она входит в систему 
цифрового кошелька), поэтому не выполня-
ет функцию накопления (запаса стоимости). 

Нельзя не согласиться и с мнением про-
фессора М.Е. Лебедевой относительно крип-
товалют, которая пишет «<…> необеспе-
ченность реальными активами, отсутствие 
государственных гарантий, отсутствие цен-
трализованного эмиссионного центра и кон-
троля за эмиссией – все это отдаляет крип-
товалюты от денег в классическом понима-
нии» [4. С. 62]. А такие особенности крипто-
валют, как недостаточная глубина их рынка, 
низкая ликвидность криптовалют и высокая 
волатильность таят в себе высокие риски для 
финансовой стабильности в мире. Кроме 
неконтролируемой эмиссии оборот крипто-
валют дает возможность ухода от налогов, 
отмывания денег, полученных преступным 
путем, финансированию терроризма, мо-
шенничеству в финансовой сфере, наруше-
нию прав потребителей и т.д. Криптовалюты 
также затрудняют проведение центральны-
ми банками независимой денежно-кредит-
ной политики, так как регуляторам для 
управления спросом и предложением денег 
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в своих странах трудно заранее определить 
предстоящие платежи в криптовалютах. 

Поэтому стоит вопрос о необходимости 
регулировании оборота виртуальных денег, 
о его границах, а также о конкретных регу-
ляторах. Процесс регулирования виртуаль-
ных денег находится пока еще на ранней 
стадии, поскольку в настоящее время крип-
товалюты благодаря небольшим масштабам 
своего оборота и ограниченности связи с 
существующей финансовой системой не 
создают системных рисков, влияющих на 
финансовую стабильность государств. Од-
нако настало время определиться относи-
тельно будущего криптовалют: или запре-
тить их хождение как фейковых валют, или 
разрешить их эмиссию и обращения в связи 
с развитием цифровой экономики, но при 
соответствующем регулировании. 

Целый ряд стран (Германия, Франция и 
др.) еще не определились окончательно по 
поводу криптовалют: признать их или запре-
тить. Правительство таких стран, как Китай, 
Кувейт запретили торговлю биткоинам и 
другими криптовалютами на своей террито-
рии. Напротив, Банк Японии, Банк Канады и 
Национальный банк Белоруссии легализова-
ли обращение криптовалюты «Биткоин» 
(BTC) и признали ее в качестве легального 
платежного средства на всей территории 
своих государств. В настоящее время прави-
тельства многих стран заявляют о своем на-
мерении ввести в оборот суверенную циф-
ровую валюту, то есть, цифровую валюту 
центрального банка, чтобы можно было ре-
гулировать ее оборот внутри страны. Но по-
ка лишь одна страна – Венесуэла – объявила 
20.02.2018 г. о начале продажи националь-
ной криптовалюты «Петро» на блокчейне 
платформы Etherium. На данный момент – 
это единственная криптовалюта, выпущен-
ная государством. Некоторые экономисты 
(С. Андрюшин, А. Сидоров и др.) не видят 
смысла в выпуске суверенных криптовалют, 
которые, по их мнению, лишь заменят со-
временные национальные фиатные деньги 
(бумажные) на цифровые [2. С. 8]. Они счи-
тают, что такая цифровая валюта, как битко-
ин в случае ее легализации во всех странах 
может в перспективе занять место мировой 
глобальной валюты, которая подлежит над-

национальному регулированию. Но на наш 
взгляд, это дело не столь близкого будущего. 
А пока риски, связанные с обращением 
криптовалют, не позволяют многим странам 
столь быстро адаптироваться к криптовалю-
там в качестве законных платежных средств 
и приступить хотя бы к их регулированию в 
условиях сосуществования с национальны-
ми валютами. Тем не менее, на наш взгляд, 
нельзя отвергать проекты создания государ-
ственных криптовалют как другой новой, 
более совершенной формы национальной 
фиатной валюты. Использование контроли-
руемой и регулируемой государством на-
циональной цифровой валюты может укре-
пить платежную систему страны, повысить 
эффективность взаиморасчетов, устранить 
недостатки, изъяны, присущие обращению 
частных криптовалют (возможность уклоне-
ния от налогов, отмывание денег и т.д.), ус-
корить модернизацию экономики и усовер-
шенствовать финансовую инфраструктуру 
страны. 
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